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【FY21/6 Result Report】 
 

 

22/6 期１Qの営業益は期初の通期計画を超過達成 

 

 
目標株価:2,050 円→3,260 円に引き上げ 

Strong Buy レーティング 継続 

 

 

【業績予想】 

2022/6 期（C&A 予想） 

売上高：39,300 百万円、営業利益：3,100 百万円、 

経常利益：4,000 百万円、当期純利益：2,200 百万円 

（11/15/2021 現在） 

 

 

【ポイント】 

今 22/6 期１Qは営業利益 13.2 億円と期初通期計画を超過達成へ 

TCG(トレーディングカードゲーム)、MD(マーチャンダイジング)が好調 

会社は 22/6 期予想を上方修正もライブ事業をコンサバにみる 

コロナの影響はまだ不透明もライブの収容人員規制の解除は追い風 

IP ディベロッパー戦略のバージョンアップとグローバル体制の強化策で V字回復ロードへ 

 

（11/15/2021 現在） 
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業績は正に V字回復ロードへ 
＜株価動向＞ 

2019 年 7 月 29 日の東証マザーズ上場時には 19/7 期営業益が 3,059 百万円と史上最高益を更新見通しにあ

り、株価は更なる成長期待から 2019 年 11 月 28 日に 4,280 円まで上昇。不運にも翌 20 年には新型コロナの

影響によるライブ、イベントの中止などもあり 20/7 期下期から収益が悪化し、株価は 20 年 3 月 19 日に 1,380
円の安値を記録した。20/7 期 4Q に一旦、営業黒字転換を機に 3,600 円台まで回復したが、21/6 期 1Q に再び

営業赤字となったことから 2,050 円の年初来安値(21 年 1 月 8 日)を記録。その後は、2Q～3Q の黒字定着によ

り 3,000 円前後で安定したが、6 月 24 日に 21/6 期の会社ガイダンスにおいて 4Q が再度の赤字見通しであっ

たこともあり 2,080 円割れまで売られた。 
21/6 期決算の上振れ着地、今 22/6 期期初ガイダンスの V 回復、自己株買い、株式分割の公表を機に反転、

上昇基調にあった。22/6 期１Q の好決算、業績上方修正でストップ高の 1,990 円まで上昇。前期 4Q 時点から

は 90％超の大幅な上昇を示現している。 
 
＜業績動向＞ 
前 21/6 期(11 ヵ月決算)は売上高 32,569 百万円、前期の 12 ヵ月決算比較で 1.3％減と健闘した。米国を拠点

とした越境 ECショップである「Bushiroad Global Online Store」やコミックブシロード WEB など新規のプ

ラットフォームの立ち上げやコロナ禍であってもメディアミックスを期した音楽イベントを継続的に開催し

たことの成果が出始めている。半面、営業利益は 344 百万円と直前の会社計画 200 百万円を上回ったが、先行

投資負担や音楽イベントの制作費負担が大きかった。 
 
今 22/6 期１Q は売上高 10,484 百万円、前年同期比 16.9％増となり、営業利益は 1,321 百万円、前年同期の

83 百万円の赤字から黒字転換となり、一気に史上最高益更新までの回復となった。デジタル IP では TCG が

3,623 百万円、同 25.9％増、MD が 1,290 百万円、同 59.9％増と国内外で販売が好調であった。デジタル IP
部門では売上高が 10,484 百万円、同 16.9％増となり、前年１Q に MOG(モバイルオンラインゲーム)で積極的
な広告宣伝費をかけた反動から広告宣伝費が 9 億円減少したこともあり、同部門の営業利益は 1,353 百万円、

前年同期の 3 百万円から大幅な改善となった。 
その半面、ライブ IP部門は売上高 2,449 百万円、同 5.6％増となったが、コロナ禍で入場制限規制などから

新日本プロレスの興行収入の伸び悩みが影響した。音楽はコンサート、舞台の件数でこなし売上高 1,278 百万

円、同 19.3％増と史上最高水準を更新し、制作コストの削減の効果も出ている。 
ライブ IP ではコロナの影響に対するコンテンツグローバル需要創出促進事業費補助金の受取り約 3 億円が

営業外収益に計上された(期初計画には織り込んでいなかった)ことから、経常利益は 1,669 百万円と営業利益

を上回る改善となった。 
 
会社は１Q の好決算を受け 22/6 通期の業績見通しを上方修正。売上高は期初計画比 20 億円増の 387 億円、

前年比 18.8％増へ、営業利益は同 9 億円増の 22 億円、同 5.4倍増へ、経常利益が同 18 億円増の 31 億円、同

4.3倍増へと修正された。売上高は TCG「ヴァイスシュヴァルツ」の販売が国内外で好調に推移したことによ

って期初の計画を上回るペースにあり、MD も自社 IP だけではなく他社 IP を活用したグッズ販売の好調なこ

とが寄与している。会社はライブ IP に関してコロナの影響が不透明なことから慎重な計画を維持している。

なお、経常利益にはコンテンツグローバル需要創出促進事業費補助金 6 億円を計上している。 
C&A では今 22/6 期の業績見通しの見直し営業利益は 31 億円と会社計画を 9 億円上回る水準に引上げ、
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19/7 期の史上最高益 3,059 億円を更新すると予想する。緊急事態宣言が解除され、アフターコロナでのライブ

IP での観客動員数の増加、海外販売の更なる強化・拡大、他社 IP を呼び込むプラットフォーム型ビジネスを

プロデュースすることにより最高益、往年の収益性の回復が期待できる。既に、1Q では広告宣伝費の抑制の

効果もあるが、売上高原価率が 62.4％と映像関連の減価償却費 5.9 億円の計上も 7ポイントの大幅な改善とな

っている。 
 
＜投資判断＞ 

C＆A では、これまで 23/6 期には史上最高益を狙えるまでに収益力が高まると予想し、目標株価を 23/6 期

予想 PER30倍弱の 4,100 円(株式分割後の修正値では 2,050 円)としてきた。今 22/6 期１Q 決算からは最高益

更新が 1 年前倒しとなる可能性が高く、ROE が来 23/6 期には 17.5％前後に高まると予想される。よって、新

規の目標株価は今 22/6 期予想 PER で 37.5倍の 3,260 円への引き上げとなる。 
 なお、同社は株主還元策の一環として、8 月 16 日～11 月 30 日の予定で自己株買い上限 80 万株(発行済み

株式数の 4.86％)の実施中であり、10 月 1 日付けでの株式の 1 株を 2 株への分割、更には株主優待制度を予定

している。これらの株主還元策も株価の押し上げ効果として期待できる。 
 
 

 

 
 

 

!業績推移&&'()*+,-./012 3単位6百万円:円:;<

売上高 @A@ 営業利益 @A@ 経常利益 @A@ 純利益 @A@ H株利益 J株配当H株純資産

J-OP期 RRS-TU TRVR 0/W X 0RY XTUV.& XRR& X X /V/ RRWVWR
J.OP期 R.S.U/ RWVU RSURU .T- RSUUW .RT JSW0- Z[ J/JVY. /V/ 0TUV/R
JUO-&0\& R0STRR X RST// X RSTRR X JSYT/ X J/WVT-
JUO-&Y\ .SWTY X TTU X T/U X 0T/ X RTVTT
JUO-期 0RSJ-W JJVY 0S/TU YVY 0S/0J J JS.// J/ J0RVJR /V/ -R/V/Y
R/O-&J\ .S0/W X JSR/0 X JSRRY X WYR X Y/VRY X
R/O-&]\ USJR0 X JS/0/ X JS/0W X W0W X 0UVTT
R/O-&JX]\ J-SYRU X RSR00 X RSRW/ X JSR-. X -UV-U /V/ .-RV0U
R/O-&0\& -S-UT X XJU& X XTT& X XY.& X X0VJW&
R/O-&Y\ -S--W XJ/VJ& YU- XJJVJ& TT/ . 0RJ X.& JUVUJ
R/O-期 00S/// RVW RS-JJ XJJVY& RS-TT XUVJ& JSTTJ XJY& UWVTY /V/ .JUV-R
RJOW&J\ .SU-R .V/ X.0& Z^ XU0& Z^ XJTT& Z^ XUVT-& X .Y-V0/
RJOW&R\ US/TY X/V.& RYJ X-WVW& RTT X-TV0& X0W& Z^ XRVRU&
RJOW&JXR\ J.S/RW 0VY JT. XURVU& JWR XURV.& XJUJ& Z^ XJJV.W& /V/ .0.V/T
RJOW&0\ USJR. J-VJ RWT Z[ 0WR Z[ 0/ Z[ JV..
RJOW&Y\ TSYJT X X-U& Z^ TU Z^ XJR0& Z^ X-VWR&
RJOW期 0RSTWU XJV0& 0YY X.-V0& T.0 X-.V.& XR.Y& Z^ XJ-VW/& /V/ .J/VYY
R]OW&J\ J/SY.Y JWVU JS0RJ Z[ JSWWU Z[ JSJ0W Z[ 0TVR- X YJUVYJ

RROW&会社&従来 0WS-// JRV- JS0// R--VU JS0// JR0V/ -// Z[ RJVYR /V/

RROW&会社&従来 0.S-// J.V. RSR// T0UVT 0SJ// Y0JV- RSR// Z[ W.VR- /V/
RROW&cdef従来 0.S0// J-VW JSYT/ 0RJVT JS-T/ R//VR JS0// Z[ YJVY/ /V/ YYWVW/
RROW&cde&新規 0US0// R/V- 0SJ// ./JVR YS/// T.WVJ RS.// Z[ .WV.. /V/ Y-/V.-
R0OW&cde&従来 YWS/// R/VJ 0SJ// JJ0V. 0SJ// --VJ RSJ-/ WWVU WUVJ/ /V/ TJTV-/
R0OW&cde&新規 Y-S/// JUVW YS-// TJVW YS-// J-VT 0SRU/ J-VT J/RV/. /V/ T-RVUT
,R/RJVJJVJT1 ,出所<f会社k*l:cde
,注<fR/JU年T月JJ日付rsJ株tuvJS///株w割y当zs株式分割}z~����t関}z�過去t遡及}z表示}z~��
&&&&&&&fRJOW期�決算期変更sJJ�月決算��y���

ffff会社�RJ年U月0/日tJ株�R株�w分割�実施}z�y:今RROW期w期初��訴求}z適用}z~���

21/6 期は決算変更で 11 ヵ月決算となります。 
会社は 21 年 10 月 1 日に 1 株を 2 株への分割を実施しており、今 22/6 期の期初から訴求して適用しています。 
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レーティング基準について  

以下の定義に基づいてレーティングを付与しています。  

Strong Buy  

今後 1年以内に株価がＴＯＰＩＸを 30％以上アウトパフォームすると予想する  

Buy  

今後 1年以内に株価がＴＯＰＩＸを 10％以上アウトパフォームすると予想する  

Neutral  

今後 1年以内に株価がＴＯＰＩＸを中心に±10％未満の変動と予想する  

Sell  

今後 1年以内に株価がＴＯＰＩＸを 10％以上アンダーパフォームすると予想する  

 

 

 

 

留意事項  

本資料は、情報提供のみを目的として各種のデータに基づき作成したもので、投資勧誘を目的としたもので

はありません。また、この資料に記載された情報の正確性および完全性を保証するものでもありません。こ

の資料に記載された意見や予測は、資料作成時点の見通しであり、予告なしに変更することがあります。株

価の変動や、発行会社の経営・財務状況の変化及びそれらに関する外部評価の変化等により、投資元本を割

り込むことがありますので、投資に関する最終決定は、投資家ご自身の判断でなされるようお願いいたしま

す。なお、C＆A Investment Research.及び、同関連会社の社員、役職員又はその家族はこの資料に掲載され

ている企業の証券を保有する可能性、取引する可能性があります。この資料の著作権は C＆A Investment 

Research.に帰属しており、電子的または機械的な方法を問わず、いかなる目的であれ、無断で複製または転

送等を行わないようにお願いいたします。  


